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VORWORT

Welches sind die monetdren Voraussetzungen fiir das Entstehen
einer, dem Frieden forderlichen Wirtschaftsordnung? Das heutige
Geldwesen - mit den privaten Geldschopfungsrechten, den
zinsbedingten Fehlverteilungsautomatismen und dem inhdrenten
Wachstumszwang - vermag diesen Anspruch offensichtlich nicht zu
erfiillen.

Ist das Talent-Experiment ein Modell fiir eine solche, den Frieden
fordernde Geldordnung oder stellt es lediglich ein Nischenphdnomen
einer postmodernen Uberflussgesellschaft dar? Sind die "Talente"
(die Wdhrungseinheit im Talenttauschkreis) liberhaupt Geld? Was
fiir Arten von Geld gibt es und worin unterscheiden sie sich? Wer
hat das Recht, welche Arten von Geld zu machen? Wie funktioniert
die Geldschopfung und welches sind ihre historischen Wurzeln? Wie
funktioniert die Erstausstattung einer Wahrungszone mit Geld?
Existiert ein staatliches Geldmonopol heute iiberhaupt noch?

Die vorliegende Schrift geht diesen und dhnlichen Fragen nach und
stellt das vorlaufige Ergebnis meiner Nachforschungen dar. Die
gedankliche Auseinandersetzung mit diesen Themen war manchmal
ein Genuss und manchmal eine Last. Genuss war sie dann, wenn
scheinbare Widerspriiche sich beim Nachdenken aufzulosen
begannen, wenn scheinbar komplizierte Sachverhalte plotzlich leicht
verstdndlich wurden oder wenn sich einzelne Aspekte wie von selbst
zu einer ganzheitlichen Sichtweise zusammenfigten. Eine Last war
die Arbeit dann, wenn immer wieder neu auftauchende Fragen die
zuvor als sicher geltenden Einsichten erschitterten oder das
vermeintliche Wissen um die Sachverhalte in Nichtwissen
zuriickverwandelten.

Ich mochte mich bei allen meinen Freunden und Bekannten bedanken,
die mir als Gesprachspartner und Gesprdchspartnerinnen halfen,
meine Gedanken zu ordnen und mich durch ihre Anregungen, Fragen
und Einwdnde zu grésserer Genauigkeit motivierten.

Ziirich und Aarau im Juni 1994, Th. Estermann




>>>>>> immer, wenn (Def.) steht, konnen Sie liebe Leserin,
lieber Leser im Anhang die Definition suchen und lesen.
>»>>>> dieses Zeichen: - ist ein Literaturhinweis

EINLETTUNG

In seiner rund fiinftausendjdhrigen Geschichte war das Geld einem
Entwicklungsprozess unterworfen, der bis heute nicht abgeschlossen
ist. Wir werden diese Entwicklung nachzeichnen und uns fragen, wie
eine kiinftige Geldordnung beschaffen sein miisste, um die negativen
Auswirkungen der heutigen Geldwirtschaft zu tiberwinden.

Wir werden den verschiedenen Erscheinungsformen des Geldes vom
"Naturalgeld" (Def.) >1 der frihen Hochkulturen iber das
Aufkommen des Miinzgeldes im Altertum, liber die Einfiihrung der
Wechsel im Mittelalter und die Erfindung der Banknoten der Neuzeit
bis zum "Giralgeld" (Def.) der Moderne folgen.

Parallel zu dieser Entwicklung verlief die schrittweise Trennung von
Geld und Stoff. Beim Naturalgeld war die "Geldfunktion" (Def.) an
bestimmte Waren (Muscheln, Ole, Getreide, Rinder, Schmuck etc.)
gebunden; bei den Miinzen verlagerte sie sich auf die Edelmetalle
(6old und Silber), um sich langsam auch von diesen abzukoppeln und
auf die verschiedenen stoffwertlosen Geldformen liberzugehen.
Ebenfalls parallel zu dieser Entwicklung ging die schrittweise
Verdrdngung des "Warengeldes" (Def.) durch das "Kreditgeld" (Def.).
Dieser Prozess setzte vor rund siebenhundert Jahren ein und ist
heute weitgehend abgeschlossen.

Beide Geldarten haben ihre spezifischen negativen
Begleiterscheinungen. Das Warengeld bringt den Nachteil mit sich,
dass das zufdllige Vorhandensein oder Fehlen einer spezifischen
Ware (meistens Gold oder Silber) das Aufbliihen oder das Absterben

des Wirtschaftslebens bestimmt.
1 Alle Begriffe, die mit (Def.) bezeichnet sind, werden an entsprechender Stelle
im Text definiert. Eine Aufstellung aller Definitionen befindet sich im Anhang.

Andererseits liegt einer der entscheidenden Nachteile des
Kreditgeldes darin, dass die zirkulierende Geldmenge, anders als



beim Warengeld, zwingend an einen ebenso grossen Schuldenberg
und eine dauernd wachsende Zinslast gekoppelt ist.

Ein weiterer Nachteil des Kreditgeldes (Def.) liegt darin, dass es,
seit seiner Einfiihrung im 13.Jh., primdr von den privaten
Bankhdusern in Umlauf gesetzt wurde, was das Geldmonopol der
Regierungen empfindlich schwachte. Durch die Verdrdngung des
Warengeldes durch das Kreditgeld ging die mit dem Geldmonopol
verbundene Macht immer mehr von den Fiirsten und Monarchen an
die privaten Bankhduser lber. Wdhrend die politische Macht in einem
jahrhundertelangen Demokratisierungsprozess an die Biirger und
Biirgerinnen eines Staates liberging, verblieb das
Geldschopfungsrecht weitgehend in privaten Handen.

Nach der Schilderung der Entwicklungsgeschichte des Geldes werden
wir die Frage nach der Zukunft des Geldes stellen: Durch welches
Geld konnte das moderne Kreditgeld abgelost werden? Welche
Eigenschaften miisste das Geld der Zukunft besitzen? Wie konnte
das staatliche Geldmonopol wieder hergestellt werden? Wie miisste
die Geldschopfung geregelt werden, damit sie einer demokratischen
Kontrolle unterliegen wiirde? Wie kénnte ein Missbrauch der Macht,
die das Recht zur Geldschopfung mit sich bringt, verhindert werden?
Der Entwicklungslogik folgend werden wir eine neue Geldart
postulieren, welcher weder die Nachteile des Warengeldes noch jene
des Kreditgeldes anhaften. Wir werden dieses Geld "Bedarfs-" oder
"Talentgeld" (Def.) nennen und aufzeigen, nach welchen Prinzipien es
entsteht und durch welche Eigenschaften es charakterisiert wird.
Je nach der Geldart, die in einer Wirtschaft vorherrscht, werden
wir von "Substanzwirtschaft" (beim Warengeld), "Kreditwirtschaft"
(beim Kreditgeld) oder "Talentwirtschaft" (beim Talent- oder
Bedarfsgeld) sprechen. Diese Zusammenhdnge vor Augen, werden wir
dreierlei erkennen:

--- In einer Substanzwirtschaft wird das Wirtschaftsleben durch
eine zu enge Anbindung der Geldfunktion an eine spezifische
Substanz eingeengt und bleibt hinter seinen potentiellen
Entwicklungsmoglichkeiten zuriick.

--- In der Kreditwirtschaft wird das Wirtschaftsleben durch die
zwingende Parallelitdt von Geld, Schulden und Zins einem



Wachstumszwang ausgesetzt. Die so entfesselte Wirtschaft wachst
uber ihre Grenzen hinaus und droht die Lebensgrundlagen zu
zerstoren.

--- In der "Talentwirtschaft" (Def.) wird das Wirtschaftsleben -
gemdss unserem Postulat - durch die spezifischen Fahigkeiten und
die Bediirfnisse der Wirtschaftsteilnehmer zugleich gefordert und
begrenzt. Es besteht Entwicklungsfreiheit, nicht aber
Wachstumszwang.

erster Teil

Entstehungsgeschichte des Geldes

>>>>>> immer, wenn (Def.) steht, konnen Sie liebe Leserin,
lieber Leser im Anhang die Definition suchen und lesen.
>»>>>> dieses Zeichen: - ist ein Literaturhinweis

Geldfunktion und Geld

Definition: Unter dem Begriff "Geldfunktion" wird erstens die
Funktion des Geldes als Tausch- oder Zahlungsmittel, zweitens die
Funktion des Geldes als Wertmassstab und drittens die Funktion des
Geldes als Wertaufbewahrungsmittel subsummiert.

Definition: Als Geld bezeichnen wir den Trdger der Geldfunktion.
Gemdss unserer Definition umfasst die Geldfunktion drei
Teilfunktionen. In der Praxis treten diese drei Teilfunktionen immer
gemeinsam auf. Denn, damit Geld Geld ist, muss es als Zahlungsmittel
dienen. Dient es aber als Zahlungsmittel, dann muss es den
entsprechenden Wert haben, und zwar iiber den Tag seines
Gebrauchs hinaus, damit der Geldempfdnger auch am ndchsten Tag
noch etwas davon hat. Ferner miissen Kaufer und Verkdufer wissen,
welchen Wert ein bestimmter Geldbetrag symbolisiert, sonst
konnten sie keine Preisvereinbarung treffen. Sobald etwas als
Tauschmittel dient und allgemein an Zahlung genommen wird, erfiillt
es die Geldfunktion und ist gemdss unserer Definition Geld.

Das Naturalgeld

Die altsteinzeitlichen Kulturen kannten das Geld noch nicht. Es
bestand noch kein Bedarf nach einem standardisierten Tauschmittel.




Denn die Menschen lebten nomadisierend als Jagerinnen und
Sammler -3 in kleinen Gruppen zusammen und betrieben eine
beinahe reine Selbstversorgerwirtschaft. Der Giiterverkehr
innerhalb der Gruppe war geldlos, da so etwas wie Privateigentum
noch nicht existierte und die vorhandenen Vorrdte auf alle aufgeteilt
wurden. Der spdrliche Giterverkehr zwischen verschiedenen Gruppen
basierte auf Tausch, Raub oder Uberlassen des Uberzdhligen durch
Schenkung.

Ein tiefgreifender kultureller und technologischer Entwicklungsschub
im Ubergang von der Altsteinzeit zur Jungsteinzeit - ausgeldst durch
die Domestizierung von Tieren und Pflanzen - war die Voraussetzung
fiir das Entstehen des Geldes. >4

Die erste Form von Geld, das Naturalgeld, entstand vermutlich erst
in den jungsteinzeitlichen Kulturen der Ackerbauer und Viehziichter.
Geld in Form von Miinzen existierte damals noch nicht. Vielmehr
dienten verschiedene lagerfdhige Giter wie Ole, Rinder, Muscheln,
Speerspitzen, Kriige oder Kultgegenstdnde, etc. als Zahlungsmittel.
Geldtheoretisch bedeutsam ist die Tatsache, dass das Naturgut erst
hergestellt werden musste, bevor es die Geldfunktion ausiiben
konnte. Das Ol musste zum Beispiel erst gewonnen, das Getreide erst
geerntet werden, bevor ihm die Geldfunktion ibertragen werden
konnte. Wir konnen daher sagen, das ‘Geld’ entstand, nachdem der
Erzeuger eine Vorleistung erbracht hatte. Diese Vorleistung
bestimmte den inneren Wert des 'Geldes'.

3 Wir gebrauchen willkiirlich manchmal die weibliche Form und manchmal die
mdnnliche. Das jeweils nicht erwidhnte Geschlecht muss mitgedacht werden.

4 Zur Entstehungsgeschichte des Geldes lesen Sie bitte den Beitrag von:
Luthiger (1993).

Das Auftreten der ersten Miinzen zu Beginn der geschichtlichen Zeit
Erst im Ubergang zur geschichtlichen Epoche entstanden die ersten
Silbermiinzen. Selbstversorgung und Tauschwirtschaft wurden nun
noch stdrker durch die Geldwirtschaft iiberlagert. ,, Unser Geld hat
seine Wurzeln bei den antiken Griechen. Gemdss historischen
Untersuchungen zirkulierten Miinzen erstmals in den letzten Jahren
des 7. Jh. v. Chr. Wenn wir an Geld die Anspriiche stellen, dass es
sowohl Tauschmittel als auch Wertmassstab ist, so konnen die friihen
griechischen Miinzen problemlos als volistindig funktionierendes




Geld bezeichnet werden. Mit diesen Miinzen wurden erstmals die
beiden Geldfunktionen vereint. 5 Dazu liesse sich ergdnzen, dass
auch die dritte Geldfunktion, die eines Wertaufbewahrungsmittels,
durch solche Miinzen ebenfalls gegeben war.

Das friihe Geld diente als praktischer Ersatz fiir reale Waren. Das
geht aus folgender Feststellung hervor: ,, Das Lateinische Wort
pecunia (Geld) geht auf pecas (Vieh) zuriick, das im Griechenland
Homers (8. Jh. v. Chr.) als Recheneinheit und Zahlungsmittel
fungierte. Die heutige Wihrungseinheit Griechenlands, die Drachme,
bedeutete urspriinglich eine Handvoll (= sechs) Eisenspitzen, wobei
der Obolos (Eisenspitze) die kleinste griechische Geldeinheit
darstellte. " 6 Zu ergdnzen bleibt, dass neben dem Realbezug eine
zweite Wurzel des Geldes im kultisch-religiosen Bereich liegt. >7

Eine Vorbedingung fiir das Entstehen von Miinzgeld ist das
Vorhandensein staatlicher oder halbstaatlicher
Gesellschaftsstrukturen. Das Recht, Miinzen auszugeben (das
sogenannte Miinzregal) ist dem Souverdn vorbehalten. Alle Miinzen
tragen eine Prdgung. Die Prdgung kann als obrigkeitliche Garantie fir

Menge und Reinheit des verwendeten Metalls aufgefasst werden.
5 Luthiger (1993), S. 18

6 Albisetti (1987), 5. 312

7zur kultisch-religiésen Wurzel des Geldes vgl. Luthiger (1993)

Um das Vertrauen in das Geld zu sichern und ein storungsfreies
Funktionieren zu garantieren, ist der Gebrauch von Miinzgeld an ein
relativ hohes Niveau von Rechtstaatlichkeit gebunden. Die
Kulturgeschichte findet eine Entsprechung in der Geldgeschichte.
Einschneidende kulturelle Verdnderungen sind daher ausnahmslos von
tiefgreifenden Verdnderungen im Geldwesen begleitet. >8

Geld und Gold

In der griechischen Klassik etablierte sich das Geld in der Form von
Silber- oder Goldmiinzen. Die Geldfunktion war wahrend rund
zweieinhalbtausend Jahren mehr oder weniger eng ans Silber oder
Gold gebunden. Erst in unserem Jahrhundert wurde die Abkoppelung
endgiiltig vollzogen, obwohl schon Lykurgos und Diogenes vor rund




zweieinhalbtausend Jahren diese verlangten. (Wir verzichten der
Einfachheit wegen auf die Unterscheidung zwischen Gold und Silber
und werden ab jetzt nur noch vom Gold sprechen.)

Die Geschichte des Geldes kann als die Geschichte von der Ablosung
der Geldfunktion vom Gold aufgefasst werden. Die Griinde fiir das
Jjahrhundertelange Beibehalten der Verbindung von Geld und Gold
sind leicht nachvollziehbar: Geld berechtigt den Besitzer zum Kauf
jedwelcher Giiter und ist somit wertvoll. Dieser Wert des Geldes
sollte auch in seiner dusseren Gestalt zum Ausdruck kommen. In
modernen Begriffen ausgedriickt: Geld sollte nicht nur die Funktion
des Tauschmittels, sondern auch die eines
Wertaufbewahrungsmittels erfiillen. Als solches, so glaubte man,
sollte es auch einen inneren Wert besitzen.

Gold war, lange bevor es Geld gab, ein begehrtes und wert
8 vgl. dazu: Schwarz (1945)

volles Metall. Der Grund dafiir liegt wohl in seiner Bestdndigkeit,
seinem Glanz und seiner relativen Seltenheit. Kein anderes Naturgut
ist ihm darin gleich. Dank dieser Eigenschaften wurden ihm wohl
schon seit frilhester Zeit auch sakrale Eigenschaften zugeschrieben.
Damit entsprach es in scheinbar idealer Weise den beiden
Grundziigen des Geldes: dem weltlichen Wert und der
metaphysischen Bedeutung. Die Anbindung der Geldfunktion an das
Gold erstaunt daher nicht, vielmehr berraschen die tiefen
okonomischen Einsichten jener wenigen, die schon im Altertum die
Trennung von Gold und Geld verlangten.

Aus heutiger Sicht sind die Nachteile dieser Verbindung von Geld
und Gold leicht einsehbar. Wenn in einer an sich bliilhenden
Volkswirtschaft der Abfluss an Gold den Zustrom iibersteigt, weil
zum Beispiel die Goldminen erschopft sind und zusdtzlich eine
andauernde, negative Aussenhandelsbilanz vorliegt, so wird die
verbleibende Menge an Gold und Geld immer knapper. Produktion und
Handel nehmen ab. Dieser Prozess wird noch dadurch verscharft,
dass das verbleibende Gold im Verhdltnis zu den Waren im Wert
steigt. Eine sich beschleunigende deflationdre Entwicklung setzt ein.
Jene, die liber Gold- respektive Geldbesitz verfiigen, geben diesen
nicht mehr aus der Hand. Das gesamte Wirtschafts- und Kulturleben



kommt zum Erliegen und fdllt auf das Niveau einer Tauschwirtschaft
zuriick. Die integrierende Kraft des Geldes geht verloren.

Wdhrend das Aufblilhen der Geldwirtschaft - wie wir gesehen

haben - zu Arbeitsteilung, Vielfalt und Differenzierung des gesamten
Kulturlebens fiihrt, setzt im entgegengesetzten Fall ein
Entdifferenzierungsprozess ein. Der betroffene Staat l6st sich
langsam auf, die Kultur zerfdllt.

Der eben beschriebene Vorgang ist nicht reine Theorie, sondern
geschichtliche Tatsache. Mindestens kann der Zerfall des Imperium
Romanum auch als die Folge des enormen Aussenhandelsdefizites und
des Versiegens der iberischen Goldvorkommen im zweiten und
dritten nachchristlichen Jahrhundert verstanden werden.

Die Scheidemiinzen

Eine erste, geldtheoretisch bedeutsame Anderung im Miinzwesen war
die Entkoppelung des Nennwerts (aufgedruckter Wert) vom
Warenwert (Wert des verwendeten Goldes inkl. Herstellungskosten)
einer Miinze. Der praktische Nutzen dieser Massnahme fiir den
Miinzherrn ist augenfdllig: die Differenz von Nennwert und
Warenwert fdllt ihm als Gewinn zu. Noch heute fliessen aus dieser
Quelle Millionenbetrdge in die Staatskassen der westlichen
Demokratien.

Die Differenz zwischen Nennwert und Warenwert einer Miinze wird
Schlagsatz genannt. Miinzen, bei denen diese Differenz gross ist,
heissen Scheidemiinzen. In diesem Zusammenhang wird oft von
"Miinzverschlechterung' gesprochen. Der Begriff ist jedoch
irrefiihrend. Wir wissen heute, dass eine Miinze nicht schlecht zu
sein braucht, nur weil das Edelmetall teilweise oder ganz durch
andere, unedle Metalle ersetzt wird. Im Prinzip ist die sogenannte
‘Miinzverschlechterung’ ein erster Schritt zur Abkoppelung der
Geldfunktion vom Gold.

Angenommen eine Goldmiinze mit dem aufgeprdgten Nennwert von
einem Dukaten enthalte nur Gold im Wert eines halben Dukaten. In
einem solchen Fall ist fiinfzig Prozent des Geldwertes nicht durch



den Goldwert gedeckt. Wir konnen auch sagen, die Geldfunktion ist
zur Hdlfte von der Anbindung an das Gold befreit. Immerhin kénnen
auf diese Weise die oben beschriebenen Nachteile einer reinen
Goldwdhrung teilweise liberwunden werden. >9

Miinzregal und Scheidemiinzen sind ein Beispiel fiir die
wechselseitige Beeinflussung von Geldwesen und Kultur: Die
Einkinfte aus dem Mdlinzregal fiihrten zu einem Machtzuwachs
derjenigen Instanz, die die Staatsmacht reprasentierte
(Regierungen, Fiirsten, Bischdfe, etc.).

9 Ein positives Beispiel dafiir sind die Brakteaten, die im Mittelalter ein
wirtschaftliches Aufbliihen ermaglichten.



Einerseits war, wie oben erwdhnt, das Vorhandensein
rechtsstaatlicher Autoritdten eine Vorbedingung fiir das Entstehen
von Miinzgeld, andererseits filhrte das hoheitliche Geldmonopol
seinerseits zu einem erneuten Machtzuwachs eben dieser
Autoritdten.

Auf diese Weise haben zum Beispiel viele Herrscher ihre Macht
ausgebaut, indem sie die vorhandenen Geldreserven einschmolzen,
mit unedlen Metallen streckten und daraus neue Miinzen zum alten
Nennwert ausprdgten. Die Differenz fiel ihnen als Einnahme zu.
Leider wurden solche ‘wundersamen Geldvermehrungen' nur zu oft zu
Kriegszwecken missbraucht - immer in der Hoffnung, durch Raub zu
weiteren Goldschatzen zu gelangen - statt sie fiir die Sicherung des
Friedens und des allgemeinen Wohlstandes einzusetzen.

Ein vergleichbares Beispiel aus diesem Jahrhundert ist die
Finanzierung des ersten Weltkrieges durch eine Vervielfachung der
Geldmenge in Deutschland. Dies geschah allerdings nicht durch
"Miinzverschlechterung’, sondern durch den Einsatz der
Notenpresse im Auftrag der deutschen Regierung. Das soll zur
Verldngerung des Krieges um Jahre gefiihrt haben und zerstorte die
deutsche Wahrung. Zwischen 1913 und 1918 verachtfachte sich der
Umfang der Reichsbanknoten, >10 wdhrend die Kaufkraft der
Reichsmark zwischen 1914 und 1918 auf rund einen Drittel fiel. Dies
trieb die deutsche Wirtschaft in die Rezession und Hyperinflation

der zwanziger Jahre.
10 vgl. dazu: Sprenger (1991).5.205ff

Ende der Selte 20 L Buch



Die Wechsel

Wir haben gesagt, die Geschichte des Geldes seit dem Altertum
konne als die Geschichte der kontinuierlichen Ablosung der
Geldfunktion vom Gold bezeichnet werden. Wir haben ferner gesagt,
das Aufkommen der Scheidemiinzen, bei welchen der Nennwert den
Warenwert iibersteigt, stelle einen ersten Schritt in dieser
Entwicklung dar. Die Einfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs
im 14./15.Jh. 11 durch den Gebrauch von Wechseln entspricht nun
einem weiteren Schritt in diesem Prozess.

Kaufleute, die aus Griinden der Sicherheit kein Bares mit auf ihre
langen Handelsreisen mitnehmen wollten, hinterlegten bei einer Bank
(Wechselstube) einen Geldbetrag gegen Quittung (Wechsel), um
diesen am Zielort wiederum gegen Bares einzutauschen. Im Laufe der
Zeit fungierten diese Wechsel als Geldersatz, da sie von den
Handelspartnern direkt in Zahlung genommen wurden. Das heisst, die
Geldfunktion verlagerte sich vom Bargeld auf die Wechsel.

Die ungedeckten Wechsel

Je ldnger ein Wechsel zirkulierte, um so gréosser wurde die
Zeitspanne zwischen seiner Ausgabe und seiner Wiedereinlosung. Das
ermaglichte den grossen Wechselhdusern, die in vielen Stddten
Filialen unterhielten, ins Kreditgeschdft einzusteigen. Sie begannen -
zum Zwecke der Kreditvergabe - ungedeckte Wechsel auszustellen.
Dies war auf zwei Arten maoglich.

Einerseits gaben sie Kredite in Form von Goldmiinzen, die sie zuvor

von ihren Kunden als Depot fiir einen Wechsel erhalten hatten.
11 vgl. dazu: Sprenger (1991), S. 77-101

Damit war der zuvor ausgestellte Wechsel nicht mehr gedeckt. Auf
der andern Seite gaben sie direkt Wechsel aus, ohne dafiir die
Hinterlegung von Goldmiinzen zu verlangen. Damit war der neu
ausgestellte Wechsel nicht gedeckt.

Dies war ohne grosses Risiko maglich, denn sie konnten sich darauf
verlassen, dass nicht alle Wechsel gleichzeitig zur Einlosung
vorgelegt wiirden. Der Inhaber von Wechseln konnte einen gedeckten



Wechsel nicht von einem ungedeckten unterscheiden. Das konnte ihm
auch gleichgliltig sein, solange er die Erfahrung machte, dass die
Bank seine Wechsel jederzeit in Bares umzutauschen bereit war-.
Demselben Prinzip folgend sind auch heute die Verbindlichkeiten
einer modernen Bank nur noch zu einem sehr kleinen Teil durch
Bargeld gedeckt. Miisste eine Bank alle Sichtguthaben ihrer Kunden
am selben Tag gegen Bares einlosen, ware sie innert Stunden
zahlungsunfahig.

Geldschopfung und Geldherstellung

Definition: Geldschopfung ist ein Vorgang, bei dem aus denn Nichts
Geld geschaffen wird.

Definition: Geldherstellung nennen wir jenen Vorgang, bei welchem
ein kostbares Gut (meist Gold oder Silber) zu Geld verarbeitet wird.

Es ist wichtig, genau zwischen Geldschopfung und Geldherstellung zu
unterscheiden. Warengeld, ob Naturalgeld oder Miinzgeld, wird
hergestellt. Die kostbare Substanz muss vorher schon vorhanden
sein, bevor sie zu Geld verarbeitet werden kann. Wahrend Tausenden
von Jahren wurde Geld ausschliesslich hergestellt. Erst durch das
Aufkommen des Zeichengeldes in Form ungedeckter Wechsel wurde
es maglich, Geld aus dem Nichts zu schopfen. Um das zu erldutern,
untersuchen wir noch einmal den Unterschied zwischen den
gedeckten und den ungedeckten Wechseln.

Bei einem gedeckten Wechsel ist die Anbindung der Geldfunktion ans
Gold im Prinzip noch intakt. Der Nennwert des gedeckten Wechsels
reprdsentiert den Warenwert des hinterlegten Goldes. Es kaonnen
nicht mehr Wechsel ausgestellt werden, als Gold vorhanden ist. Der
Nennwert aller Wechsel, die von einer Wechselstube ausgegeben
wurden, entsprach dem Warenwert des hinterlegten Goldes. Wir
sprechen daher - entgegen der iiblichen Verwendung dieses
Begriffes - bei hundertprozentig gedeckten Wechseln immer noch
von Warengeld. Bei der Ausgabe von gedeckten Wechseln handelt es
sich daher nicht um eine Neuschépfung von Geld. Die Geldfunktion
verlagert sich lediglich vom Bargeld zum Zeichengeld (Wechsel).



Anders sind die Verhdltnisse bei den ungedeckten Wechseln.
Angenommen ein Kaufmann hinterlegte Goldmiinzen im Wert von
zehntausend Dukaten bei einer Bank und liess sich hundert Wechsel
zum Nennwert von je hundert Dukaten ausstellen. Mit diesen
Wechseln konnte er nun direkt seine Wareneinkdufe bezahlen. Oft
dauerte es Monate oder Jahre, bis die Wechsel wieder eingelost
wurden, weil sie viele Male die Hand wechselten, ehe sie wieder
gegen Bares eingetauscht wurden.

Die zehntausend Golddukaten blieben aber nicht auf der Bank liegen.
Die Bank lieh das Goldgeld, das ihr eigentlich gar nicht gehérte, an
Kunden, die einen Kredit aufnehmen wollten. Auf diese Weise kamen
auch die Goldmiinzen wieder in Umlauf. Das Bargeld und das
Zeichengeld (Wechsel) waren von diesem Zeitpunkt an nebeneinander
als Zahlungsmittel auf dem Markt. Das System wurde mit der Zeit
noch verfeinert, indem die Bank auch den Kredithehmern lediglich
Wechsel - also Zeichengeld statt Bargeld - ausgab. Das Bargeld blieb
in den Kellern liegen und wurde immer wieder zur Neuschépfung von
Geld herangezogen. Tatsdchlich wurden durch diesen Prozess die
urspriinglichen zehntausend Dukaten vervielfacht. Diesen Vorgang
nennen wir Geldschopfung. Das neugeschépfte Geld gehort der Bank.
Sie hatte - und das ist auch heute noch so - bis zur Wiedereinlosung
der Wechsel den Nutzen am Geld in Form von Zinsen.

Die Bankhduser wurden durch diesen Prozess unerhért reich. Konige
und Kaiser waren bei ihnen mit astronomischen Betrdgen verschuldeft.
Wir erinnern uns in diesem Zusammenhang an die Fugger und andere
Bankierfamilien, die wahrend Jahrhunderten als Privatbankiers der
Herrschenden iber ihre Kreditpolitik die Geschicke Europas lenkten.
> 12

Halten wir fest: Die Banken erschaffen das Geld aus dem Nichts.
Solches Geld heisst "Kreditgeld" (Def.), weil es als
Schuldverschreibung in Umlauf gesetzt wird. Das Vertrauen der
Kunden in die Bankhduser, dass diese ihre Wechsel jederzeit in Bares
umzutauschen bereit wdren, stellte die alleinige Voraussetzung dafiir
dar, dass die Banken das Kreditgeld aus dem Nichts erschaffen



konnten. Die Kreditgeldschopfung wird seit dem Hochmittelalter
praktiziert und funktioniert noch heute nach dem gleichen Prinzip.

Das mengenmdssige Verhdaltnis zwischen gedeckten und ungedeckten
Wechseln entspricht statistisch dem relativen Deckungsgrad eines
einzelnen Wechsels. Wir konnen daher sagen: Je geringer der
Deckungsgrad der Wechsel war, um so lockerer war die Verbindung
der Geldfunktion mit dem Gold und um so grosser war der Anteil an

geschopftem Geld gegeniiber dem Anteil an hergestelltem Geld.
12 vgl. ogger 1979

Das Warengeld

Definition: Warengeld ist Geld, bei welchem die Geldfunktion direkt
oder indirekt an ein wertvolles Gut (Naturalgiiter oder Edelmetalle)
gebunden ist. Es ist zwingend an die Vorleistung durch den Emittenten
gebunden.

In vorgeschichtlicher Zeit dienten, wie wir gesehen haben, Waren
(z.B. das Korn beim Korngiro in Agypten, oder die Rinder in der
frihgriechischen Zeit) als Naturalgeld. Auch eine Goldmiinze, deren
Nennwert dem Warenwert entspricht (Kurantmiinze), ist Warengeld.
Das heutige, ungedeckte Noten- und das Giralgeld andererseits sind
reine Kreditgelder (Def.).

In Gablers Volkswirtschaftslexikon wird der Unterschied wie folgt
beschrieben: Das Warengeld ist ein ,, Zahlungsmittel in einer
Wéihrungsordnung, in der Waren Geldfunktion ausiiben. Das kénnen
im Prinzip beliebige lagerfihige Giiter sein. Historisch waren
verschiedene Edelmetalle, insbesondere Gold beim Warengeld
vorherrschend (...). Bei Warengeld entspricht grundsdtzlich der Wert
des Tauschgutes als "Ware' dem obrigkeitlich zugeordneten Nennwert
[..].">13

Die oben beschriebenen Kurantmiinzen, bei welchen der Nennwert
anndhernd dem Wert des verwendeten Materials entspricht, ist der
Prototyp des Warengeldes. Entgegen der iblichen Definition zdhlen
wir jedoch auch die Wechsel und die Banknoten (siehe. unten) zum
Warengeld, solange sie zu hundert Prozent durch Gold gedeckt sind.



Scheidemiinzen stellen einen Sonderfall dar. Bei ihnen ibersteigt der
Nennwert den Warenwert des Materials bei weitem. Wir haben oben
das Beispiel einer Miinze mit dem Nennwert von einem Dukaten
erwdhnt, der nur Gold im Wert eines halben Dukaten enthielt. Diese
Miinze stellt eine Mischung von Warengeld und dem, was wir weiter

unten "Talent-" oder "Bedarfsgeld" (Def.) nennen werden, dar.
13 Gablers Volkswirtschaftslexikon, S. 466

Das Notengeld

Banknoten sind eine Weiterentwicklung der Wechsel. Sie konnen als
"standardisierte Wechsel" aufgefasst werden. Auf vielen Banknoten
war entsprechend der Zusatz aufgedruckt, dass sein Besitzer
berechtigt sei, die Banknoten gegen die entsprechende Menge Gold
bei der ausgebenden Bank einzutauschen. Analog zu den Wechseln
gilt auch bei den Banknoten: Der Deckungsgrad bestimmt das Mass
der Koppelung des Geldes an das Gold. Ferner bestimmt der
Deckungsgrad den mengenmdssigen Anteil von Kredit- und Warengeld
am Zahlungsmittel. Mit dem gdnzlichen Verzicht jeder Golddeckung
ging den Volkswirtschaften das Warengeld verloren. >14 Alles
vorhandene Geld ist Kreditgeld. Kredite sind aber gemdss der heute
gliltigen Geldordnung durch Zinsforderungen belastet. Die
Zinsforderung gesellt sich schon im Schopfungsakt zum Geld. (siehe
unten)

Im Klartext heisst das: In den modernen Volkswirtschaften ist alles
vorhandene Geld mit Schulden und Zinsforderungen behaftet. Geld,
Schuld und Zins sind aneinandergekoppelt wie Feuer, Pech und
Schwefel. Beim Warengeld, den Kurantmiinzen war dies nicht der
Fall. Diesem Geld wurde beim Schopfungsakt keine Zinsforderung mit

auf den Weg gegeben.
14 Fiir die, Schweiz trifft das nicht zu. Hier miissen auch heute noch fiinfzig
Prozent der Banknoten durch Gold gedeckt sein.

Das Giralgeld

Definition: Giralgelder sind Guthaben bei einer Bank (Post) in Form
von positiven Kontostdnden. Sie konnen den Banksektor (die Post) nie
verlassen. Giralgeld kann auch Buchgeld genannt werden.




Ein Guthaben auf einem Konto bei einer Bank kann als 'Quittung’ fiir
die Hinterlegung von Bargeld aufgefasst werden, dhnlich wie ein
mittelalterlicher Wechsel als 'Quittung’ fiir die Hinterlegung von
Goldmiinzen aufgefasst werden kann. Diese 'Quittungen’ werden
auch 'Gutschrift’ oder ‘Guthaben’ genannt. Sie konnen als
Zahlungsmittel verwendet werden, da es maglich und gebrduchlich
ist, Zahlungen direkt von Konto zu Konto vorzunehmen.

Im Klartext heisst das: Die Geldfunktion hat sich vom Bargeld auf
das Giral- oder Buchgeld verlagert. Wir konnen daher sagen: Je
stdrker sich die Geldfunktion im laufe der Jahrhunderte vom Gold
abléste, um so mehr wurde das Warengeld durch das Kreditgeld
(Def.) verdrdngt. Dies hatte schwerwiegende Folgen, auf die wir
weiter unten noch zu sprechen kommen werden.

Ahnlich einem mittelalterlichen Wechsel, der jederzeit in
Goldmiinzen umtauschbar war, miissen Sichtguthaben jederzeit in
Bargeld umtauschbar sein. Und genauso wie die mittelalterlichen
Wechsel nur beschrdankt durch Gold gedeckt waren, sind die
Sichtguthaben der Banken nur zu einem geringen Teil durch bares
Notengeld gedeckt. Der nicht gedeckte Anteil entspricht der
Neuschépfung von Kreditgeld durch die Geschaftsbanken.

In Fachsprache ausgedriickt heisst das: Die Hohe des
Geldschopfungsmultiplikators bestimmt das mengenmassige
Verhadltnis zwischen dem von den Geschaftsbanken geschopften
Giralgeld und dem als monetdre Basis vorhandenen Nationalbankgeld.

> 15,

15 Zum Thema Geldschopfung vgl.: Thoren u.a. (1989); Estermann u.a. (1993),
S5.28ff; Albisetti (1987). 5.321 ff; Gabler (1990). 5.292; Samuelson (1987),
5.432ff.

Das Geldmonopol

Beim modernen Buchgeld hat sich somit eine zweifache Abldsung
vollzogen. In einem ersten Schritt hat sich die Geldfunktion vom
Gold auf die Banknoten iibertragen, um in einem zweiten Schritt von
den Banknoten auf das Buchgeld iiberzugehen. Der zweite Schritt ist
noch nicht ganz vollzogen. Noch bilden die Notenbankgelder die




monetdre Basis des Giralgeldes. Dieser Rest von Verbindung zwischen
Giral- und Notengeld sichert den Notenbanken einen Rest an Einfluss
auf das Geldwesen. Wegen der schon sehr weit fortgeschrittenen
Abldsung der Geldfunktion vom Nationalbankengeld hat sich
allerdings das staatliche Geldmonopol schon bedngstigend stark
aufgeldst. Die mit dem Monopol verbundene Macht geht in
zunehmendem Mass auf die Geschaftsbanken iiber. Der eben
beschriebene Vorgang ist ein Beispiel dafiir, wie kaum beachtete,
bankentechnische Verdnderungen die Machtverhdltnisse in einem
Staat massgeblich zu beeinflussen vermaogen.

Das Kreditgeld
Definition: Kreditgeld ist Geld, das im Akt einer Kreditvergabe einer
Bank an einen Kreditempfinger entsteht.

Die Entstehung des Kreditgeldes ist an die Existenz eines
funktionierenden Bankenwesens gekniipft. Diese Bedingung war erst
im Ubergang vom Spatmittelalter zur Neuzeit erfiillt. Zudem ist
seine Entstehung - wie der Name sagt - an die Vergabe von Krediten
gebunden. Die oben beschriebenen Wechsel mit begrenztem
Deckungsgrad erfiillen als erste Geldart diese Bedingungen. Sie
konnen als das erste Kreditgeld bezeichnet werden. In der modernen
Wirtschaft ist fast alles zirkulierende Geld Kreditgeld. Wie aber
entsteht dieses heute?

Angenommen ein Freund schenkt mir tfausend Franken. Nehmen wir
ferner an, mein Freund sei Angestellter einer Firma und habe die
tausend Franken als Lohn von der Firma erhalten. Wie aber
entstanden diese tausend Franken? Zu diesem Zweck wollen wir sie
zuriickverfolgen bis zu ihrer Entstehung. Wenn wir nun die Irrwege
betrachten, die der 'Tausender' zuriickgelegt hat, so werden wir ihn
vielleicht viele Male in einer Bank und anschliessend wieder draussen
in der Wirtschaft antreffen. Einmal aber musste er zum ersten mal
das Bankhaus verlassen haben.

Die Geschdftsbank machte den Schein natiirlich nicht selbst (beim
Giralgeld wadre auch das maglich), sondern entlieh ihn von der
Notenbank, selbstverstdndlich gegen Zins. (Diese Zinsforderung



bleibt wahrend der ganzen Lebensdauer des Scheins bestehen,
Trennt sich aber von diesem ab und wird uber die Giiterpreise von
der Allgemeinheit bezahlt (siehe unten).

Der Tausendfrankenschein, den ich von meinem Freund erhielt,
verdankt seine Existenz der Kreditvereinbarung zwischen
Unternehmer und Geschdftsbank. Die Geschdftsbank bezog den
Schein zwecks Weitergabe von der Nationalbank. Der Unternehmer
seinerseits trug den Schein auch nicht lange auf sich, sondern
tdtigte umgehend die geplante Investition. Er gab also die tausend
Franken aus, um zum Beispiel eine neue Maschine zu kaufen.

Halten wir fest: Kreditgeld entsteht aufgrund einer
Kreditvereinbarung. Dies ist der Grund fir die strenge Parallelitat
von Kreditgeld und Geldschuld. Kredite sind in der heutigen
Geldordnung verzinslich. Damit entsteht gleichzeitig mit dem Geld
auch eine Zinsforderung. Das ist beim Waren- oder Naturalgeld nicht
der Fall. Fiir diesen Zins, der schon bei der Schopfung des
Kreditgeldes entsteht, werden wir die Bezeichnung
‘Geldschopfungszins' (Def.) einfiihren. Wir werden exakt
unterscheiden miissen zwischen diesem Zins und dem tblichen
Darlehenszins, den ich zum Beispiel einem Freund bezahlen muss,
wenn ich von ihm Geld ausleihe. Denn das Geld, das ich von ihm
ausleihe, ist bereits mit dem Geldschopfungszins behaftet (siehe
unten). Durch die Darlehensvereinbarung zwischen meinem Freund
und mir kommt noch der Darlehenszins dazu.

Wechselspiel von Kreditgeldschopfung und Kreditgeldvernichtung?
Spiegelbildlich zur Kreditgeldschépfung wird das Kreditgeld
"vernichtet", wenn ein Kredit zuriickbezahlt wird. Kreditgelder sind
ja nichts anderes als ungetilgte Kredite. Um das zu verstehen,
missen wir uns lediglich in Erinnerung rufen, dass Kreditgeld dem
Wesen nach nichts anderes ist als ein ungedeckter mittelalterlicher
Wechsel. Stellen wir uns vor, ein Bankhaus im 16.Jh. stelle aufgrund
eines Kreditbegehrens eines Kunden einen ungedeckten Wechsel aus.
Dadurch entsteht neues, vorher nicht vorhandenes Geld (siehe oben).
Erst wenn der Wechsel eingelost wird, verschwindet das Kreditgeld




wieder aus dem Umlauf. Dasselbe geschieht heute beim Zuriickzahlen
eines Bankkredits.

Um dies zu verdeutlichen, kehren wir zu "unserem" Unternehmer
zurick. Der Unternehmer kann seinen Kredit nur zuriickzahlen, wenn
er die investierten tausend Franken wieder eingenommen hat. Das
bedeutet: er muss sich wieder in den Besitz der tausend Franken
bringen. In Bildern ausgedriickt heisst das: Der
Tausendfrankenschein muss nach einem Kreislauf durch die
Wirtschaft wieder zum Unternehmer zuriickkehren, damit dieser ihn
zur Bank tragen und seinen Kredit tilgen kann. Gelingt es dem
Unternehmer, iiber den Verkaufspreis seiner Waren wieder in den
Besitz des Geldscheines zu gelangen, dann wird er damit den Kredit
tilgen. Der Geldschein ist jetzt wieder bei der Geschdftsbank,
welche nun ihrerseits ihren Kredit bei der Nationalbank
zuriickbezahlen kann. Damit ist die Odyssee der tausend Franken
abgeschlossen. So wie sie am Anfang geschaffen wurden, so werden
sie am Ende vernichtet.

Gesamtwirtschaftlich gesehen entstehen und vergehen einzelne
Kreditgeldbetrdge minutenschnell. Entstehung und Vernichtung
halten sich ungefdhr die Waage. Wenn sich die Kreditgeldmenge
ausweitet, dann ist das ein Zeichen dafiir, dass netto die Schopfung
die Vernichtung libersteigt. Nimmt die Gesamtmenge ab, so verhdlt
es sich umgekehrt.

hier das Ende der Selte 20 L Buch

Woher erhdlt das Kreditgeld seinen Wert?

Natirlich muss auch dem Kreditgeld ein realwirtschaftlicher Wert
entsprechen. Die Kurantmiinze erhdlt ihren vollen Wert durch das
Gold, das sie enthdlt. Der gedeckte mittelalterliche Wechsel erhielt
seinen Wert durch die Hinterlegung von Goldmiinzen in
entsprechender Hohe. Analoges gilt fir die durch Gold gedeckten
Banknoten.

Woher aber erhdlt das Kreditgeld seinen Wert? Die Antwort ist
einfach: Es erhdlt seinen Wert durch den Sachwert aller in einer
Volkswirtschaft vorhandenen kauflichen Giter. Wdhrend das




Warengeld seinen Wert dem einen Gut verdankt, auf das es sich
bezieht (Gold, Silber), verdankt das Kreditgeld seinen Wert dem
Total aller vorhandenen Giiter. Mit anderen Worten: Das Kreditgeld
erhdlt seinen Wert durch seine Kaufkraft.

Wie kommt Kreditgeld in Umlauf?

Aus Griinden der Logik kann Geld grundsatzlich nur auf drei Arten
aus der Hand gegeben werden: durch ‘Schenken’, ‘Leihen’ oder
'‘Gebrauchen’ (im Sinne von etwas fiir das Geld kaufen). Das gilt auch
fiir das Emittieren von neugeschaffenem Geld durch einen
Emittenten. Das 'Schenken' kénnen wir in diesem Zusammenhang
vernachldssigen, ist es doch nur als Erstausstattung einer
Volkswirtschaft nach einer Wahrungsreform denkbar. (So geschehen
bei der Wdhrungsreform 1948, als jeder deutsche Biirger vom Staat
DM 40.- erhielt.)

Bleiben das ‘Leihen’ und das 'Gebrauchen’. Die Worte verraten es:
Kreditgeld kommt durch ‘Leihen’, Warengeld durch 'Gebrauchen’ in
Umlauf. Heutige Banknoten, als klassische Vertreter des
Kreditgeldes, gelangen - wie wir gesehen haben - dadurch in Umlauf,
dass die Notenbank Neugeld in Form von zinsfordernden Krediten an
den Staat oder die Geschaftsbanken vergibt. Daher der Name
Kreditgeld. In diesem Fall ist der Schopfungsakt ans ‘Leihen’
gebunden.

Der Vollstdndigkeit wegen soll noch eine andere Maglichkeit erwdhnt
sein: Die Notenbank kann Geld in Umlauf bringen, indem sie
Wertpapiere kauft. Das Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren
durch die Zentralbank wird Offenmarktpolitik genannt. Diese dient
zur kurzfristigen Anpassung der Geldmenge an die Zielvorgaben. Im
Prinzip halten sich jedoch tber ldngere Zeit hinweg das Kaufen und
Verkaufen die Waage. Daher handelt es sich bei der
Offenmarktpolitik lediglich um kurzfristiges Schaffen und
Vernichten von Geld.

Es ist vielleicht trotzdem interessant zu erwdhnen, dass in diesem
Fall der Geldschopfungsakt an das ‘Gebrauchen’ (im obigen Sinn)
gebunden ist. Dasselbe gilt fiir die eigenen Aufwendungen der Bank



fiir Lohne, Gebdudeunterhalt etc. Somit darf in diesen Fdllen
logischerweise nicht von Kreditgeld gesprochen werden, denn Gelder,
die durch * Gebrauchen' in Umlauf gesetzt werden, sind keine
Kredite und somit nicht schon bei der Entstehung mit Zinsen
behaftet. Sie missen auch nicht mehr zuriickgezahlt werden. Solche
Gelder stellen in einer modernen Volkswirtschaft die einzigen Gelder
dar, die nicht bereits durch den Schopfungsakt mit Schulden und
Zinsforderungen belastet sind. Ahnlich dem Schlagsatzanteil einer
Miinze ist dieses Geld dem Wesen nach derjenigen Geldkategorie
zuzuordnen, fiir welche wir weiter unten den Begriff "Talent-" oder
"Bedarfsgeld" (Def.) einfiihren werden.

Unterschiede beim Entstehen von Kreditgeld und Warengeld

Wir haben gesehen: Das Kreditgeld kommt durch "Leihen", das
Warengeld durch "Gebrauchen" (im Sinne von etwas dafiir kaufen) in
Umlauf. Wir kénnen auch sagen, das Kreditgeld wird aus dem Nichts
geschopft, das Warengeld wird hergestellt (siehe oben). Uber das
Kreditgeld haben wir ausfiihrlich gesprochen. Wenden wir uns also
der Beschreibung der Verhdltnisse beim Warengeld zu.

Warengeld war die ausschliessliche Geldform von der Friihgeschichte
der Menschheit bis zum Hochmittelalter. Zum Warengeld zdhlen die
Naturalgelder, die Kurantmiinzen (vollwertige Gold- und
Silbermiinzen) und nach unserem Verstadndnis auch die
Scheidemiinzen. (ohne Schlagsatzanteil), sowie die zu hundert
Prozent durch Gold gedeckten Banknoten und Wechsel (siehe Tabelle
1, Seite 39)

Betrachten wir zum Beispiel die Emission einer vollwertigen
Goldmiinze durch die Regierung eines Stadtstaates im alten
Griechenland. Bei einer vollwertigen Goldmiinze lbersteigt der
Nennwert den Warenwert nur geringfiigig. Die Differenz heisst
Schlagsatz. Den weitaus grosseren Teil des neugeprdgten Geldes
musste die Regierung somit als Preis fiir das Rohmaterial gleich
wieder hergeben. Dem Staat selbst blieb nur gerade der Schlagsatz.
Die Verantwortlichen konnten natiirlich auch selbst eine Goldmine
erschliessen; dann mussten sie aber Lohne fir die Forderung und den
Transport des Goldes bezahlen. Sie konnten es auch rauben; waren in



diesem Fall jedoch gezwungen, ein Heer zusammenzustellen und einen
Feldzug zu unternehmen. Das war womdglich noch teurer, zumindest
aber gefdhrlicher und beschwerlicher. Jedenfalls hatten sie eine
Vorleistung zu erbringen. Wie immer wir es drehen: Sie mussten das
Gold erst erwerben, bevor sie Miinzen ausprdgen konnten.

Wir konnen daher sagen: Das Warengeld kommt in Umlauf,

indem der Emittent es ausgibt, um das Rohmaterial zu beschaffen.
Geld, das durch 'Gebrauchen' in Umlauf kommt, kann nicht durch
"Leihen" in Umlauf gelangen. Der Entstehungsakt ist nicht an eine
Kreditvergabe gebunden. Das Warengeld ist bei seiner Entstehung
anders als das Kreditgeld zins- und schuldenfreies Geld. Grosser
konnte der Unterschied zwischen Waren- und Kreditgeld kaum sein.
Diese Unterscheidung wird uns weiter unten bei der Behandlung des
'Talentgeldes' (Def.) wieder begegnen. Soviel sei schon
vorweggenommen: Das Talentgeld vereinigt auf sich sowohl
Eigenschaften des Kredit- als auch des Warengeldes. Seine
Entstehung ist - wie wir sehen werden - an eine Vorleistung des
Emittenten gebunden, es kommt durch ‘Gebrauchen’ in Umlauf und
ist zinslos. In diesen Punkten gleicht es dem Warengeld. Es ist aber
nicht den Beschrdnkungen des Warengeldes unterworfen. Je nach
Bedarf kann beliebig viel Talentgeld in Umlauf gesetzt werden. In
diesem Aspekt gleicht es dem Kreditgeld.

Das Problem der Sicherheiten

Wir haben gesehen, dass das Kreditbegehren eines Bankkunden am
Anfang des Geldschopfungsprozesses steht. Die Bankkunden lgsen
durch dieses den Geldschépfungsprozess aus. Die Bank wird dem
Kreditbegehren aber nur entsprechen, wenn geniigend Sicherheiten
vorhanden sind. Dafiir eignen sich vor allem die Giiter, die einen
bestdndigen inneren Wert besitzen. Insbesondere dem Boden kommt
dabei seit je eine vorrangige Bedeutung zu, hauptsachlich wegen dem,
was er hervorbringt (Landwirtschaft), was er in sich birgt
(Bodenschatze) und was man darauf bauen kann (Bauland). Die
Sicherheiten kommen dadurch zustande, dass die Bank sich ein
Riickgriffsrecht auf die sich im Besitz des Schuldners befindlichen
Sachwerte zuschreiben lasst. Durch diese Eigentumsvorbehalte




fallen bei Zahlungsunfdhigkeit des Kreditnehmers die
entsprechenden Sachwerte in den Besitz der Bank.

Im Laufe der Jahrhunderte wurde die Reihe der Giiter, die als
Sicherheiten bei der Kreditaufnahme dienten, immer ldnger. Alles,
was einen inneren Wert besitzt oder einen kiinftigen Gewinn
verspricht, kann heute als Sicherheit fir einen Bankkredit dienen.
Diese Entwicklung hat auch vor den biologischen Grundlagen des
Lebens nicht haltgemacht. Bereits hat ein 'run’ auf die Gene
aussterbender Vélker eingesetzt. In Labors werden neue Lebewesen
entwickelt und patentrechtlich geschitzt. Wer zum Beispiel das
Patent liber ein seltenes Gen besitzt, kann dieses im wartlichen Sinn
zu Geld machen. Da ein solches Patent kiinftige Gewinne verspricht,
kann es als Sicherheit fir die Aufnahme neuer Kredite herangezogen
werden und |6st damit eine Neuschopfung von Geld aus. Fiir diesen
Vorgang fiihren wir den Begriff 'Monetarisierung’ (Def.) ein. Bei der
Monetarisierung wird ein Gut im wortlichen Sinne zu Geld gemacht.
Wir werden in diesem Zusammenhang auch den Unterschied von
Monetarisierung und Vermarktung beschreiben.

Die Monetarisierung

Definition: Als Monetarisierung bezeichnen wir den Vorgang, bei
welchem ein Gut wortlich zu Geld gemacht wird, indem ihm - im Fall
des Warengeldes - direkt die Geldfunktion zugeschrieben wird oder
indem es - im Falle des Kreditgeldes - als Sicherheit fiir die Vergabe
eines Bankkredites herangezogen wird.

Das Kreditgeld entstand erst mit dem Aufkommen des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs durch die Einfiihrung der Wechsel im Ubergang
vom Mittelalter zur Neuzeit. Dies fdllt zeitlich zusammen mit dem
Ausbau der Handelswege, der immer dichteren Vernetzung der
Mdrkte und dem Entstehen eines engmaschigen Bankwesens. In der
Grossenordnung, in der der bargeldlose Zahlungsverkehr zunahm,
verdrdngte das Kreditgeld das Warengeld. Dadurch setzte aber auch
die Monetarisierung aller Giiter dieser Erde ein, und zwar in
zunehmendem Masse vom Mittelalter bis heute. Dies hatte
dramatische Auswirkungen auf die Entwicklung der Menschheit, im
Guten wie im Schlechten.,




Monetarisierung bedeutet, im wortlichen Sinne, "etwas zu Geld
machen". Wir meinen damit die Verwandlung eines Gutes in Geld, und
zwar so, dass dabei eine Geldschopfung ausgelost wird.
Monetarisieren ist etwas vollig anderes als vermarkten.

Ein Olivenhain in Griechenland im vierten vorchristlichen
Jahrhundert konnte wohl vermarktet, nicht aber monetarisiert
werden. Ein Olivenhain im heutigen Griechenland kann sowohl
vermarktet als auch monetarisiert werden. Der Besitzer kann, wie
viele seiner Vorfahren, im Winter die Oliven ernten und das Ol
verkaufen. Er kann auch den Touristen den Hain zum Campieren
uberlassen und einen guten Preis dafiir verlangen. Zusdtzlich kann er
im Sommer Wiirste und Eis verkaufen und damit das grosse Geld
"machen". Noch immer hat er den Olivenhain "nur" vermarktet. Erst
wenn er auf das Land eine Hypothek aufnimmt, um mit dem Geld eine
Eisdiele zu bauen, hat er den Olivenhain im wortlichen Sinn zu Geld
gemacht. Denn die Kreditaufnahme bei der Bank hat eine
Neuschopfung von Kreditgeld ausgelost. Es ist jetzt Geld vorhanden,
das vorher nicht existierte. Analog zum alten Griechen, der eine
Goldader auf seinem Land fand und das Gold zur Minzstdtte trug,
hat der heutige Grieche sein Land zur Bank "getragen" und Geld
daraus gemacht.

Die Situation ist heute also ganz anders als vor zweitausend Jahren:
Auf die selbe Weise konnen alle Giiter, die von einer Bank als
Sicherheit fir einen Kredit akzeptiert werden - seien es
Liegenschaften, Schiffsladungen von Ol oder gar kiinftige
Getreideernten - zur Neuschopfung von Kreditgeld herangezogen
werden. In modernen Begriffen ausgedriickt: Wenn die
Nettoinvestitionen einer Volkswirtschaft grosser sind als Null, dann
weitet sich die Kreditgeldmenge aus. Dem Monetarisierungsprozess
sind praktisch keine Grenzen mehr gesetzt.

Geld und Natur

Wadhrend rund zweitausend Jahren war die monetdre Basis des
gesamten Geldwesens auf die vorhandene Edelmetallmenge begrenzt.
Wer Neugeld schaffen wollte, der musste sich diesen einen Rohstoff
beschaffen. (Die Beimengung von unedlen Metallen bot zwar einen




gewissen, aber doch sehr begrenzten Spielraum.) Ausschliesslich
diese Substanzen eigneten sich fir die Herstellung von Geld. Wer
wortlich Geld machen wollte, der brauchte Gold oder Silber. Nur
gerade die Gold- und Silberadern der Erde waren der
Monetarisierung direkt unterworfen. Dies fiihrte zwar zur
vorrangigen Ausbeutung aller bekannten Gold und Silberminen und
kann als Beginn der Ausbeutung der Natur zu rein monetdren
Zwecken gedeutet werden. Doch alle andern Bodenschatze, sowie alle
andern Natur- und Kulturgiiter, konnten nicht zur Verbreiterung der
monetdren Basis herbeigezogen werden; sie konnten lediglich
vermarktet werden, waren aber vor der Monetarisierung geschiitzt.

Halten wir fest: Die Abkoppelung der Geldfunktion vom Gold fiihrte
zur Verdrdngung des Warengeldes durch das Kreditgeld. Dadurch
wurde Natur und Kultur immer stdrker der Monetarisierung
ausgesetzt, denn als Rohstoff des modernen Kreditgeldes ist jeder
Stoff geeignet. Jeder Erdslfund, jedes Urbarmachen eines
Regenwaldes, ja bereits die erwartete Weinernte vom liberndchsten
Jahr kann die Grundlage fiir die Aufnahme eines neuen Bankkredites
bilden. Aber nicht nur die Natur, auch das vom Menschen
Geschaffene wird monetarisiert. Seit der Einfiihrung des
Kreditgeldes setzte ein gigantischer monetarer Angriff auf die
Natur und auf den Menschen selbst ein.

Geld und Zeit

Wir haben andernorts die Verbindung von Geld und Zeit anhand des
Einflusses des Geldes auf den Tausch beschrieben. >16 Hier wollen
wir auf eine andere Verkniipfung von Geld und Zeit hinweisen. Durch
den Umstand, dass in unserer modernen Volkswirtschaft kiinftig zu
erwartende Gewinne als Grundlage fiir die Vergabe von neuen
Bankkrediten dienen, wird auch die Zeit der Monetarisierung
unterworfen.

Daher fiihrte diese Entwicklung zu einer grundlegenden
Umgestaltung des Verhdltnisses vom Menschen zur Zeit. Auf die
konkreten Auswirkungen dieser Verdnderungen im Zeitbewusstsein
konnen wir hier aus Platzgriinden nicht ndher eingehen. Verschiedene




Autoren haben diese Zusammenhdnge - anhand einer Analyse der
geistesgeschichtlichen Entwicklung - ausfihrlich beschrieben. >17
Es ist aber auffdllig, dass in allen Kulturen, in denen Geld eine
wichtige Rolle spielt, die Menschen den Verlust der Musse beklagen.
Unser gehetztes modernes Leben darf zu Recht als die Folge der
Monetarisierung der Zeit aufgefasst werden.

Gestalt und Wesen des Geldes

Wir miissen zwischen der dusseren Gestalt und dem innern Wesen
einer bestimmten Geldart unterscheiden. Die Gestalt wird durch den
Trdgerstoff bestimmt, an welchen die Geldfunktion gebunden ist.
Das Wesen wird durch die spezifischen Umstdnde bestimmt, die zur

Entstehung des Geldes fiihren.
16 vgl. dazu: Estermann (1993), S. 19f u. 39ff
17 vgl. dazu: Gebser (1973) und Wilber (1990)

Beziiglich der Gestalt unterscheiden wir zwischen stoffwertvollem
und stoffwertlosem Geld. Edelmetallgeld ist stoffwertvolles Geld,
weil der Trdger der Geldfunktion selbst einen Stoffwert besitzt.
Eine Banknote andererseits, die durch kein Gold gedeckt ist, besitzt
im Verhdltnis zu seinem Nennwert praktisch keinen Stoffwert.
Banknoten und Giralgelder sind die typischen Vertreter von
stoffwertlosem Geld.

Beziiglich dem Wesen unterscheiden wir zwischen dem Geld, das
durch 'Gebrauchen’ und solchem, das durch ‘Leihen’ emittiert wird.
Ersteres ist schulden- und somit zinsfreies Geld, letzteres ist mit
einer Geldschuld und einer entsprechenden Zinsforderung
unaufloslich verbunden. Heute wird beinahe alles Geld nur noch durch
‘Leihen’ in Umlauf gesetzt.

Aus Tabelle 1 konnen wir enthehmen, welche grundsdtzlich
verschiedenen Arten von Geld existieren.



Tabelle 1
Gestalt
stoffwertvoll stoffwertlos
: emittiert durch: Warengeld Talent- oder
'Gebrauch' Bedarfsgeld (Det.)
© emittiert durch: ;
= ‘Leihen Kreditgeld

Das Talent- oder Bedarfsgeld

Definition: Das Talentgeld ist ein stoffwertloses Geld, das von einem
Emittenten durch 'Gebrauchen' in Umlauf gesetzt wird. Es kann auch
Bedarfsgeld genannt werden.

Unter Talent- oder Bedarfsgeld verstehen wir alle Geldarten, die der
oben beschriebenen Definition entsprechen. Das heisst, alles
Zeichengeld (= stoffwertloses Geld), das von einem Emittenten durch
‘Gebrauchen’ in Umlauf gesetzt wird, ist gemdss der vorliegenden
Definition Talent- oder Bedarfsgeld. Die Gelder, die die
Zentralbanken fiir die eigenen Aufwendungen in Umlauf bringen,
gehoren ebenso zu dieser Geldkategorie, wie der Schlagsatzanteil am
Miinzgeld (vgl. Tabelle 2, Seite 45).

'Talent' >18 ist aber auch der Name fiir die nicht staatliche, lokale
Zweitwdhrung, die seit dem Friihjahr 1993 in der Schweiz in Umlauf
ist. Es stellt eine praktische Alternative zum Schweizer Franken dar
und bietet den Beniitzern die Chance, sich kollektiv vom
herkommlichen, zinsfordernden Kreditgeld zu befreien. Es zeigt
einen Weg auf, den Kreislauf von Schulden, Zinsenlast und
Ausbeutung zu durchbrechen. Es unterscheidet sich - wie wir sehen
werden - durch die Art, wie es entsteht, wesentlich vom heute
vorherrschenden Kreditgeld ebenso, wie vom friiheren Warengeld.
Fiir dieses Geld wurde der Begriff 'Talent'-Geld geprdgt, weil es
seine Existenz dem Zusammenspiel von Bediirfnissen und Fdhigkeiten



seiner Beniitzerinnen und Beniitzer verdankt. Daher haben wir den
Begriff Talentgeld als Gattungsbegriff fiir alle Geldarten

eingefiihrt, die im Wesen dem 'Talent'-Geld gleichen.

18 Wenn wir den Gattungsbegriff meinen, schreiben wir Talent, wenn wir das
konkrete Zahlungsmittel des 'Talent'-Tauschkreises meinen, schreiben wir
'Talent’.
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Wie entstehen 'Talente'

'Talent' ist die Bezeichnung fiir das Zahlungsmittel im gleichnamigen
Tauschkreis, der 1993 in der Schweiz gegriindet wurde. (siehe Teil
drei). Technisch gesehen ist ein 'Talent' (Tt) bloss eine
Verrechnungseinheit. Es ist nichts anderes als eine simple Buchung
auf einem 'Talent'-Konto einer Tauschkreisbeniitzerin. Es ist, dhnlich
wie das Kreditgeld, stoffwertlos, entsteht aber nicht wie dieses
durch die Vergabe eines Kredites durch eine Bank.

'Talente' entstehen durch ihren Gebrauch. Sagen wir einmal, zwei
Personen 'A' und 'B' entschliessen sich, am 'Talent'-Markt
teilzunehmen. Thre beiden 'Talent'-Konten stehen auf Null. Sie
haben also noch keine 'Talente', wohl aber Fdhigkeiten, die sie zu
'Talenten' machen kénnen. Angenommen ‘A’ sei eine gute Pianistin
und ‘B’ machte Klavier spielen lernen. Nehmen wir weiter an, sie
vereinbaren einen Preis von Tt 30.- pro Unterrichtsstunde. Nun muss
also 'B' nach der ersten Unterrichtsstunde T+ 30.- an A’
iiberweisen. Erinnern wir uns aber: beide Konti stehen zu Beginn auf
Null. Die 'Talent'-Buchhaltung funktioniert nun so, dass ‘B’ trotzdem
Tt 30.- an 'A’ iiberweisen kann. Thr Konto steht nun auf

minus Tt 30.-, dasjenige der Pianistin auf plus T+ 30.-. Damit sind T+
30.- entstanden. Sie verdanken ihre Existenz einer Leistung, die ‘A’
fir ‘B’ erbrachte. Sie sind Ausdruck des Zusammentreffens der
Fahigkeiten und Bediirfnisse von ‘A’ und 'B'. (Daher der
Gattungsname Talent- oder Bedarfsgeld.) Entscheidend ist, dass hier
‘B’ die Emittentin der neugeschaffenen 'Talente' ist und dass sie
diese durch 'Gebrauchen’ das heisst durch Ausgeben in Umlauf
setzte.



Sie fragen sich jetzt vielleicht, was mit den minus T+t 30.- von ‘B’
geschieht. Zuerst einmal: auf den 'Talent'-Schulden von 'B' lduft
kein Zins, denn keine Bank hat der Klavierschiilerin die 'Talente’
zuvor als verzinslichen Kredit ausgeliehen. Sie entstanden erst in der
Folge ihres Gebrauchs. Insofern eilt es nicht, den Betrag wieder
auszugleichen. Im Gegenteil; 'B' kann weiterhin den Klavierunterricht
besuchen. Irgend einmal aber wird sich ‘B’ liberlegen miissen, welche
ihrer Fdhigkeiten sie im 'Talent'-Markt anbieten will. Denn wiirde ihr
Konto unter minus Tt 700.- fallen, konnte sie keine weiteren
'Talente’ mehr ausgeben, denn ihre Emissionsrechte - so wollen es
die Spielregeln - sind auf Tt 700.- beschrdnkt. Denn Geben und
Nehmen miissen in einer 'Talent'-Wirtschaft auf die Dauer
ausgeglichen werden. Negative 'Talent'-Saldi bedeuten nur, dass die
betreffende Person wieder an der Reihe ist, selber etwas
anzubieten. Positive Saldi bedeuten, dass sie bereits ihre Fdhigkeiten
eingebracht hat und nun selber an der Reihe ist, von den Fahigkeiten
der andern zu profitieren.

Geldtheoretisch bedeutsam ist nun die Tatsache, dass das 'Talent'-
Geld erst im Augenblick seines Gebrauchs entsteht. Kreditgeld wird
von einer zentralen Bank verliehen, ohne dass eine entsprechende
Transaktion in der Giitersphdre stattfindet. Das ist beim 'Talent'-
Geld anders: Sein Entstehen ist an eine Transaktion in der
Giitersphadre gekoppelt. Dabei ist zu beachten, dass beim 'Talent'-
Geld im Unterschied zum staatlichen Geld, jedes einzelne Mitglied
berechtigt ist, bis zu Tt 700.- selber zu schopfen. Genau genommen
sind es immer zwei Personen, die gemeinsam einen gewissen
Talentbetrag erschaffen.

In unserem obigen Beispiel sind es die Klavierlehrerin und die
Schiilerin zusammen, die Tt 30.- dadurch schopften, dass die eine
der andern eine Unterrichtsstunde verkaufte. 'Talent'-Geld ist
somit immer ein Ausdruck fir ein reales Geschehen in der
Giitersphdre. Sein Entstehen ist an eine Leistung der Emittenten
gebunden.

'Talent'-Schépfung
Die 'Talent'-Wirtschaft in ihrer heutigen Form funktioniert also nur,
wenn im Durchschnitt jeder zweite Teilnehmer bereit ist, jeweils fiir




kurze Zeit sein Konto zu iiberziehen. Erst durch dieses Uberziehen
entstehen die 'Talente'. Das Recht, ein 'Talent'-Konto zu
iberziehen, entspricht dem Recht, 'Talente' zu schopfen. (=
Emissionsrecht). Wir sprechen daher von 'Talent'-
Schopfungsrechten. Selbstverstdndlich muss dieses Recht begrenzt
sein. In der 'Talent'-Wirtschaft ist die Geldschopfung
demokratisiert. Jedes Mitglied erhdlt das Recht, einen gewissen
'Talent'-Betrag selber aus dem Nichts zu schopfen. Non-
Profitorganisationen, die Leistungen erbringen, welche der
Allgemeinheit dienen, erhalten hohere Schopfungsrechte: Dasselbe
gilt fiir die Betreiberin des Systems. Da ihre Leistungen allen
Beniitzern der 'Talent'-Wirtschaft zugute kommen, erhdlt auch sie
ein grosseres Schopfungsrecht.

Je intensiver die Schopfungsrechte benutzt werden, um so mehr
'Talente' kommen in Umlauf. Jedes 'Talent', das entsteht, ist somit
ein Zeichen dafiir, dass jemand seine Fdhigkeiten in die 'Talent'-
Wirtschaft eingebracht hat. Die einmal in Umlauf gesetzten
'Talente' kreisen dann durch die 'Talent'-Wirtschaft und erzeugen,
Jje nach Umlaufgeschwindigkeit, mehr oder weniger grosse Umsdtze.
Halten wir fest: 'Talente' entstehen als Folge bestimmter
Aktivitdten in der Gltersphdre. Das Tauschmittel wird also nicht, wie
sonst ublich, durch eine Zentralbank als Kreditgeld emittiert.
Dadurch gelingt es uns, die Geldschopfung enger an die Giitersphdre
zu koppeln. Das Entstehen und die Zirkulation von 'Talent'-Geld ist
ein direktes Abbild der Aktivitdten der Teilnehmer.

Geldschépfung und Macht

Bis zur Griindung der modernen Zentralbanken beschrdnkte sich das
staatliche Geldmonopol ausschliesslich auf die Emission von Miinzen.
Die Ausgabe von Wechseln und Banknoten waren sehr lange den
privaten Banken vorbehalten. Damit beschrdnkte sich das
Geldmonopol auf die Geldherstellung, wahrend die Geldschopfung den
privaten Banken vorbehalten blieb.

Die Unterstellung der Banknoten unter das staatliche Geldmonopol
dnderte an der Situation allerdings nicht allzuviel. Zwar sicherte sich
der Staat dadurch einen Teil der Macht, die das Recht zur
Geldschopfung mit sich bringt, doch hatten die Buch, resp. die




Giralgelder die Banknoten an wirtschaftlicher Bedeutung ldngst
ibertroffen. Das Emissionsrecht fiir diese Geldart blieb aber nach
wie vor in den Hdnden der privaten Bankhduser. Heute ist in der
Schweiz rund 70% des umlaufenden Geldes (M1) Giralgeld, das von
den Geschdftsbanken selbst geschaffen wurde. Sie haben daher auch
den primdren Nutzen an diesen Geldern in Form von Zinsen. Dadurch
werden die Banken ungeheuer reich, wahrend die Staaten hoch
verschuldet sind und in ihrem Handlungsspielraum immer mehr
eingeschrdankt werden. Die Gefahr besteht, dass an die Stelle
demokratischer Entscheidungsprozesse immer hdufiger
Umschuldungsverhandlungen zwischen Gldubigerbanken und Staat
treten. >19

Unserer Meinung nach, muss das staatliche Geldmonopol, das seit
rund 700 Jahren immer stdrker ausgehohlt wurde, wieder
hergestellt werden. Technisch wdre das einfach maglich. Die
Nationalbank miisste lediglich eine 100%-Deckung der Bankdarlehen
durch Nationalbankengeld verlangen.

Politisch ist die Forderung natiirlich hoch brisant. Der Inhaber des

Geldmonopols verfiigt iiber eine kaum vorstellbare Macht.
19 vgl. dazu: Figgie, Swanson (1992)

Es mag daher eine gewisse Berechtigung darin liegen,

dass sich im heutigen System diese Macht auf die Nationalbank
einerseits und auf die Geschdftsbanken andererseits verteilt. Durch
das immer weitere Umsichgreifen des bargeldlosen Zahlungsverkehrs
wird die Macht der Zentralbanken jedoch zu Gunsten der
Geschdftsbanken immer stdrker zuriickgedrdngt.

Wir sind der Meinung, dass der Machtmissbrauch durch den Staat
mit einer strikten Gewaltentrennung zwischen Legislative und
Executive einerseits und der staatlichen Instanz, die die
Geldschopfung regelt andererseits, verhindert werden kann. Eine
zusatzliche Absicherung gegen den Machtmissbrauch durch das
Geldschopfungsrecht bestiinde darin, dass jene Instanz (z.B. die
Nationalbank), die die Geldschépfung regelt, selber kein Geld
schopfen diirfte. Diese doppelte Absicherung scheint uns wesentlich



besser zu sein, als das Geldschopfungsrecht ohne Auflagen und in
weiten Grenzen an die privaten Banken abzutreten.

Die verschiedenen Geldarten im Uberblick

Die unterstehende Tabelle zeigt die verschiedenen
Erscheinungsformen des Geldes und ihre Zuteilung zum Waren-,
Kredit- und Talentgeld:

Zusammenfassung

Die aus heutiger Sicht notwendige, schrittweise Abkoppelung der
Geldfunktion vom Gold fihrte zur Verdrdngung des Warengeldes
durch das Kreditgeld. Dieser Prozess dauerte zweieinhalbtausend
Jahre und ist noch heute nicht ganz abgeschlossen. Dies brachte den
Vorteil, dass die Okonomie nicht auf Gedeih und Verderb vom
Vorhandensein oder dem Fehlen eines einzigen Naturgutes abhdngig
war. Das Wirtschaftsleben entledigte sich von den zu engen Fesseln.
Der ungeheure wirtschaftliche Aufschwung seit dem Mittelalter
kann als eine Folge dieser Entfesselung aufgefasst werden. Der
Anfang einer nicht enden wollenden Reihe technologischer
Revolutionen féllt zeitlich mit dem langsamen Uberhandnehmen des
Kreditgeldes liber das Warengeld zusammen. Soviel zu den Vorteilen
dieser Entwicklung.

Welches aber sind die Nachteile?

Die Nachteile sind immens. Mit der Einfiihrung des Kreditgeldes
erhielten die Banken die Mdglichkeit, Geld aus dem Nichts zu
schopfen. Es wurde jedoch versdumt, das Recht zur Geldschépfung
einer geniigenden rechtsstaatlichen oder demokratischen Kontrolle
zu unterstellen. Damit wurde das Geldmonopol der Regierungen
untergraben. Ferner entstand mit dem Auftauchen des Kreditgeldes
die Maoglichkeit der Monetarisierung aller Natur- und Kulturgiiter
einschliesslich der Zeit. Uberdies begann der Zins seit dieser Zeit
eine ausserordentlich wichtige Rolle im Wirtschaftsleben zu spielen:




Alles vorhandene Kreditgeld war durch die Geldschopfung mit dem
"Geldschopfungszins" (Def.) behaftet und zwar solange, als das Geld
selbst existierte. Wir kénnen sagen, dass sich eine Umorientierung
des Wirtschaftslebens von einer Substanzwirtschaft zu einer
"Zinswirtschaft" (Def.) vollzog. Wir werden im nun folgenden zweiten
Teil aufzeigen, welche Nachteile dieser Systemwechsel mit sich
brachte und nach welchen Prinzipien eine solche Zinswirtschaft
funktioniert.

Zweiter Teil

Kreditgeld und Zinswirtschaft

Definition: Ein Wirtschaftssystem, das auf Kreditgeld beruht, nennen
wir Kredit-, Schulden- oder Zinswirtschaft.

Die folgenden Abschnitte beschreiben die Dynamik der
Zinswirtschaft aus systemtheoretischer Sicht. 20 Wir fassen
darin die Wirtschaft als ein dynamisches, komplexes und sich selbst
organisierendes System 21 auf. Wir werden die Geldstrome in
ihren Auswirkungen auf das Wirtschaftswachstum und die
Vermaogensverteilung untersuchen und die polarisierende und
destabilisierende Wirkung des Zinses beschreiben.

Das Kreditgeld hat - wie wir gesehen haben - den Vorteil, von der
Anbindung an eine Ware oder Substanz (Gold) frei zu sein. Die
absolute Geldmenge wird nicht durch den zufdlligen Mangel oder
Uberfluss des Rohmaterials bestimmt. Wir haben gesehen, dass eine
Wirtschaft, die ausschliesslich auf Warengeld beruht, stranguliert
wird, wenn die entsprechende Substanz (Gold/Silber) immer knapper
wird (siehe oben). Daher ist der Weg zuriick zum reinen Warengeld
heute undenkbar. Die Abschaffung der Golddeckung der meisten
westlichen Wadhrungen nach dem zweiten Weltkrieg war die
endgiiltige Befreiung des Geldes von dieser Beschrankung.

Das Kreditgeld brachte jedoch andere grosse Probleme mit sich.
Uber die Problematik der Geldschspfung und der Monetarisierung
haben wir bereits gesprochen. Das Kreditgeld bringt jedoch auch
noch eine neuartige Form des Zinses mit sich: den 'Kredit-' oder
'Geldschopfungszins' (Def.).



20 zur Systemtheorie vgl. Bertalanffy (1968); Simon (1992), SA 5f ; Beatson
(1992)
21 zum Begriff der Selbstorganisation vgl. Jantsch (1982)

Der Geldschopfungszins

Definition: Der Geldschopfungszins ist der Zinsfiir einen Kredit. Er
entsteht bei der Kreditgeldschopfung und bleibt so lange bestehen als
das Kreditgeld existiert. Er kann auch Kreditzins genannt werden.

Das Kreditgeld entsteht - wie wir gesehen haben - durch die Vergabe
eines Kredites durch eine Bank. Die Zinsforderung auf diesen Kredit
nennen wir Geldschopfungszins. Die Kreditschuld und der
Geldschopfungszins bleiben bestehen, solange das Kreditgeld
existiert. Heutiges Geld ist fast ausnahmslos Kreditgeld und somit
ein Zeichen fir einen noch nicht getilgten Kredit und eine
entsprechende Zinsforderung.

Um das besser zu verstehen, erinnern wir uns an das friihere Beispiel
des Unternehmers, der von einer Bank einen Kredit von tausend
Franken erhalten hat, um eine Maschine zu kaufen. Betrachten wir,
was geschieht, wenn er die Tausendernote ausgibt, um seine neue
Maschine zu bezahlen: Das Geld gibt er weg, die Schulden und die
Zinslast bleiben jedoch bei ihm hdngen. Der Geldschein ist jetzt beim
Maschinenhersteller, die Zinsforderung aber noch immer bei
‘unserem’ Unternehmer. Das Geld und die Zinsforderung haben sich
zwar getrennt, doch begleitet diese jenes wie ein unsichtbarer
Schatten. Die Zinsen, d.h. die Kapitalkosten, wird der Unternehmer
auf die Preise der Waren, die er herstellt, iiberwdlzen. Die
Konsumenten bezahlen somit liber den erhéhten Warenpreis den
Geldschopfungszins, und zwar so lange, bis der Kredit getilgt sein
wird. In unseren modernen Volkswirtschaften entspricht der grosste
Teil des umlaufenden Geldes ungetilgten Bankkrediten. Unser
heutiges Kreditgeld ist somit auf ewig mit dem Geldschopfungszins
behaftet.

Der ewige Zins

Im Klartext heisst das: Auf allem Kreditgeld, sei es Notenbank- oder
Giralgeld, das zu einem beliebigen Zeitpunkt in einer Volkswirtschaft
in Umlauf ist, lastet eine dauernde Zinsforderung in der Hohe des




Geldschopfungszinses. Der Geldschopfungszins ist der ewige
Begleiter der gesamten Kreditgeldmenge. Da die Summe aller Kredite
in einer gesunden Volkswirtschaft- von Schwankungen abgesehen -
dauernd zunimmt, nimmt auch die Zinslast dauernd zu. Nur durch
Schuldenerlass (Schenkung) oder konkursbedingte Abschreibungen
kann das Kreditgeld vom Geldschopfungszins befreit werden. Durch
die zwingende Parallelitat von Geld, Zinsforderung und Schuld gerdt
die Wirtschaft in den Strudel von Geldakkumulation, Schuldenkrise
und Wirtschaftswachstumszwang. Es entsteht die paradoxe
Situation, dass eine blilhende Volkswirtschaft durch eine wachsende
Schulden- und Zinslast erdriickt wird.

Der Unterschied zwischen Kredit und Darlehen

Definition: Als Kredit bezeichnen wir einen Geldbetrag, der von einer
Bank aus dem Nichts neu geschaffen und gleichzeitig einem Dritten
gegen Zins und auf Zeit iiberlassen wird.

Definition: Als Darlehen bezeichnen wir einen Geldbetrag, der .
bereits vorhanden ist und der von seinem Besitzer einem Dritten
geliehen wird.

Haben Sie sich schon gefragt, wieso es zwei verschiedene Begriffe
fiir das scheinbar gleiche gibt? Wir unterscheiden in der Regel nicht
zwischen Kredit und Darlehen. Die Sprache verrdt jedoch, dass es
sich um zwei verschiedene Phdnomene handelt: 'dar-lehen’ heisst
‘hin-geben’, ‘aus-leihen’. Hingeben kann man nur, was man hat. Kredit
kommt vom lateinischen ‘credere’ (glauben).
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Glauben kann man auch an etwas, das nicht wirklich existiert. Wenn
wir uns noch einmal daran erinnern, wann und unter welchen
Umstdnden das Kreditgeld entstand, dann werden die
Zusammenhdnge sofort klar.

Das Kreditgeld entstand mit dem Auftauchen der ersten Wechsel im
Spdtmittelalter. Der ungedeckte Wechsel ist, wie wir oben
beschrieben haben, die erste Form des Kreditgeldes. Der ungedeckte
Wechsel erhdlt seinen Wert jedoch gerade dadurch, dass der
Wechselempfinger daran glaubt, er halte ein Aquivalent fiir wirklich



vorhandenes Geld in Handen. Der Wechselbesitzer muss daran
glauben kénnen, dass er den Wechsel jederzeit gegen das
vermeintlich hinterlegte Edelmetallgeld eintauschen kann.

Der Begriff 'Darlehen’ ist dlter als der Fachterminus 'Kredit'. Er
reicht in eine Zeit zuriick, als es noch keinen bargeldlosen
Zahlungsverkehr gab. Der Darlehensempfdnger hatte keine
‘Glaubensprobleme’. Er erhielt Bargeld, d.h. Warengeld in Form von
Gold- oder Silbermiinzen. Sein Geld hatte einen sichtbaren Wert.
Offensichtlich waren diese Zusammenhdnge in friherer Zeit noch im
offentlichen Bewusstsein vorhanden. Anders ist die Tatsache nicht
zu erkldren, dass sich zwei Begriffe herausgebildet haben, die diesen
Sachverhalt so lberaus deutlich zum Ausdruck bringen. Mit der
Umgestaltung des Kreditgeldes ging das Wissen um die eigentliche
Bedeutung dieses Wortes verloren. Auch die Fachwelt versdaumte es
bisher meines Wissens, hier Klarheit zu schaffen. Die
Wirtschaftswissenschaften verwenden, je nach Wortkombination,
einmal den Begriff 'Kredit', einmal den Begriff 'Darlehen’.
Bezeichnenderweise ist im 'Gabler Wirtschaftslexikon' wohl das
Stichwort 'Kredit', nicht aber das Stichwort 'Darlehen’ aufgefiihrt.
Gerade umgekehrt verhdlt es sich im "Handbuch des Geld-, Bank- und
Borsenwesens der Schweiz'. Dort ist der der Begriff 'Kredit’
beschrieben, iiber den Begriff 'Darlehen’ lasst sich jedoch nichts
finden.

Der alte Streit unter Fachokonomen dariiber, ob das Geld nur ein
Schleier sei, hinter welchem sich die Wirklichkeit verberge, oder ob
es selber bestimmender Faktor sei, ist damit entschieden: nicht das
Geld, sondern die Unklarheiten rund ums Geld sind der Schleier, der
unseren Blick auf die Wirklichkeit tribt.

Kumulation von Geldschépfungs- und Darlehenszins

Angenommen, ich erhalte von einem Freund ein verzinsliches
Darlehen von tausend Franken. In einem solchen Fall sind die tausend
Franken zweimal mit Zinsen belegt. Einmal durch die Zinsforderung
aus der Geldschopfung, ein zweitens Mal durch den Darlehenszins,
den ich mit meinem Freund vereinbart habe. Ersteren bezahlt die
Allgemeinheit lber die Giiterpreise, den Darlehenszins bezahle ich
direkt meinem Freund. Es ist wichtig, zwischen diesen beiden




Zinsarten zu unterscheiden. Wéhrend der Geldschopfungszins durch
eine Neuregelung der Geldschopfung leicht abgeschafft werden
konnte, miisste der Darlehenszins durch die Einfiihrung einer
Liquiditdtsabgabe weggesteuert werden. Aus systemtheoretischer
Sicht fiihren beide Zinsarten zu Geldakkumulation und
Wachstumszwang (siehe unten), wenn auch der Geldschopfungszins
diese Prozesse gewaltig beschleunigt.

Die polarisierende Wirkung des Geldschépfungszinses

Die Geldvermagen sind in einer Wirtschaft nie gleichmdssig verteilt.
Wir kénnen die Verteilung der Geldvermdgen als Kurve beschreiben,
die einem 'Sombrerohut’ gleicht. (Graphik 1). Die Kurve ist an den
Rdndern flach und steigt zur Mitte hin steil an. Die Basis
reprdsentiert die Gesellschaft: Die Mitte der Kurve representiert
Jjene Bevdlkerungsteile, die liber grosse, die Rander diejenigen, die
uber nur geringe Geldvermagen verfiigen. Der Zins wirkt nun
dergestalt, dass die Geldvermogen sich immer stdrker in der Mitte
kumulieren. Das heisst: der "Sombrerohut" wird immer spitzer,
wdhrend die "Krempe" des Hutes immer diinner wird.

hier Bild _Seite b3

Natiirlich gibt es auch Krdfte, die dem Zinseffekt entgegenwirken
(siehe unten). Bei grosser Vermdgenskonzentration, wie wir sie heute
in allen westlichen Volkswirtschaften antreffen, reichen diese
Gegenkradfte im Normalfall bei weitem nicht aus, um die
Nettozinsstréme zu neutralisieren.

Ein Beispiel soll das Gesagte erldutern:

In einer gesunden Volkswirtschaft fliessen die Geldstréme
gegenldufig zu den Giiterstromen und sind zu diesen proportional.
Der Zins greift gewaltig in diese Abldufe ein und lenkt riesige
Geldstrome um. In Deutschland haben ,.die Kreditinstitute 1990 an
jedem der etwa 240 Banktage rund 1400 Millionen Mark an Zinsen
eingezogen und fast 1'100 Millionen Mark den Geldgebern
gutgeschrieben. >22. Das sind im Jahr rund 70 Milliarden Mark
Einnahmen fiir die Banken und rund 260 Milliarden Mark Einnahmen
fir die Investoren. Solche gewaltigen Umverteilungen der




Geldvermaogen fiihren zwangsldufig zur Polarisierung zwischen Armen
und Reichen. Einer kleinen Gruppe von Geldbesitzern stehen grosse
Bevalkerungskreise gegeniiber, die - abhdngig von der
Wirtschaftslage des Landes - eher schlecht als recht zu leben
vermogen.

"Der Schweizerische Beobachter" verglich in einer kiirzlich
erschienenen Studie >23 die Vermogen der 10% reichsten
Schweizerinnen mit den Vermaogen der 10% darmsten Schweizerinnen.
Wadhrend 1959 das Verhdltnis bei 1:22 lag, betrug es 1969 bereits
1:137. Die Schere 6ffnete sich dann weiter, und das Verhdltnis

betrug 1981 1:189 und 1991 gar 1:274. (Graphik 2)
22 Creutz (1993). S. 223
21 Zeitschrift: Der Schweizer Beobachter, 1993, Nr.26



Das 'Sombreroparadox’
Graphik 2 ‘

1959

. Bl .
5% 10% 5%
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Zins und Zinseszins treiben das Geld dahin, wo schon viel davon
vorhanden ist. Dies wiirde sehr schnell zur monetdren Austrocknung
jener Bevalkerungskreise fiihren, die sich an den "Randern”der
Gesellschaft befinden, wenn nicht dauernd zusdtzlich neu
geschaffenes Kreditgeld nachstromen wiirde (Graphik 3.1 und 3.2).
Bleibt in einer stagnierenden Volkswirtschaft die absolute
Geldmenge konstant, dann miissten, um soziale Spannungen zu
vermeiden, die Nettozinsstrome gegen Null sinken. Dies geschieht
Jjedoch nicht, weil - wie wir gesehen haben - die Zinsforderungen
unentwegt am Kreditgeld hdngen bleiben.
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Neues Kreditgeld kann jedoch nur bei genligend starkem
Wirtschaftswachstum geschopft werden, sofern die Zunahme der
Geldmenge nicht lediglich zu Inflation und Kaufkraftverlust der
Wdhrung fiihren soll. Die Unternehmen miissen daher in der Lage
sein, Nettoinvestitionen zu tdtigen. Nur so kann die Wirtschaft
sowohl den Zustrom von Neugeld als auch die Kapitalertrdge aus den
schon vorhandenen Geldvermégen absorbieren. Neugeld erreicht die
Wirtschaft tiber die "Rdnder" der Gesellschaft, weil die Kredite an
Unternehmer oder den Staat vergeben werden, welche das Geld in
Form von Lohnen, Subventionen oder dhnlichem sofort wieder
ausgeben.

Halten wir fest: Ein Wirtschaftssystem, das auf Kreditgeld beruht,
ist in einem Teufelskreis gefangen. Eine stagnierende Wirtschaft
fiihrt innert Monaten zur Verarmung breiter Bevélkerungkreise, weil
die Zinsforderungen auf den Krediten weiterlaufen, das Geld also
weiter zur "Mitte" stromt und kein zusdtzliches Geld mehr in die
Wirtschaft gelangt. Eine akute Geldknappheit an den "Réandern” der
Gesellschaft tritt ein. Gemdss der oben erwdhnten Studie im 'Der
Schweizer Beobachter', lebten Ende 1993 bereits
sechshunderttausend Schweizerinnen und Schweizer unter der
Armutsgrenze. Viele soziale Einrichtungen und viele Kulturinstitute



miissen geschlossen werden, wdhrend Investoren und Banken
astronomische Gewinne erzielen.

Der Wachstumszwang

Die systemische Analyse der Geldstréme im heutigen
Wirtschaftssystem zeigt somit folgendes Bild: Eine Wirtschaft, die
sich auf das zinsbelastete Kreditgeld abstiitzt, ist auf einen
kontinuierlichen Zustrom zusdtzlich geschopfter Gelder angewiesen.
Dieser Zustrom seinerseits bedarf der Deckung durch ein stets
wachsendes Bruttoinlandprodukt. Verkiirzt kénnen wir sagen, dass
das herkémmliche zinsfordernde Kreditgeld ein
Wirtschaftswachstum erzwingt. Gelingt es nicht, das
Wirtschaftswachstum aufrecht zu erhalten, dann fiihrt dieses
Scheitern innert wenigen Monaten zu einem fortschreitenden
Geldmangel in breiten Bevadlkerungskreisen, zu fortschreitender
Einschrdnkung des Konsums und in der Folge zu fortschreitender
Arbeitslosigkeit und allgemeiner Rezession.

Das heutige Geldsystem ldsst uns nur die Wahl zwischen einem
atemlosen, exponentiellen Wirtschaftswachstum ohne Riicksicht auf
die 6kologische Unvertraglichkeit einerseits oder einer
wirtschaftlichen Stagnation mit Verarmung breiter
Bevalkerungskreise und entsprechenden sozialen Spannungen
andererseits.

Im herkémmlichen Geldsystem besteht daher ein scharfer
Widerspruch zwischen Okologie und Okonomie. Die Griinen fordern
das Nullwachstum, ohne aber gleichzeitig eine Geldreform zu
fordern, die 